% GLOBAL DERIVATIVES

FUTUROS Y OPCIONES
DEL PESO ($)

OBJETIVO:

Proporcionar al participante el conocimiento de la
naturaleza del riesgo financiero, su valuacion y los
efectos de los movimientos del tipo de cambio, de
tasasdeinterésydeinflacion en lasituacionfinanciera
de las Empresas. Conocer el origen, la funcion,
valuacion y aplicacion de los productos derivados en
la cobertura de los riesgos financieros y en la
administracion de los recursos corporativos.
Conocer a detalle las caracteristicas y operacion de
los contratos de futuros y opciones sobre futuros del
peso. Aplicar los conocimientos anteriores en la
creacion de estrategias de cobertura y operacion.

Dirigido a:

OPERADORES DE DERIVADOS
OPERADORES DE CAMBIOS
PROMOTORES
ARBITRAJISTAS
ADMINISTRADORES DE RIESGOS

FUND MANAGERS

Duraciéon: 21 Hrs.

—
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|.- PRODUCTOS DERIVADOS

Contratos de futuros y opciones. Definiciones y caracteristicas. Similitudes y
diferencias entre futuros y opciones, perfiles de cobertura/riesgo simétricos y no
simétricos. Futuros de divisas. Las bolsas de futuros y opciones: estructura, participan-
tes, operacion electrdnicay a viva voz, camaras de compensacion y tipos de érdenes.

I1.-FUTUROS FINANCIEROS

Contratos de futuros: estandarizacion, contenido, cotizacion, volatilidad, precio,
plazos, volumen einterés abierto. Futuros de divisas: Yen, Marco Aleman, Libra Esterlina,
Peso Mexicano, Indicesy Canastas de divisas. Relacién de los futuros de divisas con la
paridad del mercado de contadoy lastasas de interés domésticas y extranjeras. Futuros
sobre tipos de cambio cruzados. Determinacién del tipo de cambio spot: condiciones
economicas, precios/inflacion, tasas de interés, balanza de pagos, intervenciones de
GobiernosyBancos Centrales. Relacién de los futuros del peso, tesobonosy elmercado
de coberturas cambiarias en México.

l1l.- VALUACION DE FUTUROS DE DIVISAS

Elmodelo del costo de acarreo en mercados perfectosy en mercados semieficientes.
Andlisisy correlacién de las BASIS y el mercado de contado. El precio de los futuros que
se liquidan en efectivo: criterios de entrega y conversién. Factores de liquidez, riesgo,
costos de transacciény margenes requeridos. Oportunidades de arbitraje. Valuacion de
futuros del peso: casos practicos. Modelos de valuacion en Hoja electrénica.

IV.- OPCIONES DE FUTUROS

Contratos de opciones: estandarizacion, contenido, cotizacién, volatilidad, pre-
cio, plazos, volumen e interés abierto. Perfiles de Utilidad/Pérdida. Opciones sobre
divisas spotvs. opciones sobre futuros de divisas. Opciones dentro, eny fueradel dinero.
Valorintrinsecoy valor en eltiempo. Relacién entre el precio de ejercicio de las opciones
y el precio de los contratos de futuros. Relacion entre futuros del peso y las opciones.

V.- VALUACION DE OPCIONES DE DIVISAS

Determinacion del valor de una opcién sobre futuros de divisas: tipo europeo y
americano. Variables: paridad, precio del futuro, tasas de interés, volatilidades, plazo.
Modelos: Garman-Kohlhagen, Binomial, Whaley. Valuacién de opciones de futuros del
peso: casos practicos. Modelos para Hoja Electrénica. Oportunidades de arbitraje.

VI.- ESTRATEGIAS Y APLICACIONES
Estrategias de cobertura: Valor de la Empresa, riesgo inherente y su administra-
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cion. Cobertura de riesgos financieros con futuros del peso: analisis de costos y paridad ~ —
pfectiva, casos practicos. Cobertura de riesgos financieros con opciones de futuros del
peso: andlisis de costos, paridad méaxima, beneficios de la cobertura no simétrica.
Aplicaciones en la optimizacion de la estructura de capital de las empresas, en la
administracion de activosy pasivos de las instituciones de crédito, enlabancade inversion
y en el financiamiento corporativo. Estrategias especulativas y de arbitraje.
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